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1. Datos Generales de la asignatura

Nombre de la asignatura: | Gestion de Riesgos Financieros

Clave de la asignatura: | ADD-2506

SATCA': |2-3-5

Carrera: | INGENIERIA EN GESTION
EMPRESARIAL

2. Presentacion

Caracterizacion de la asignatura

La asignatura gestion de riesgos financieros ofrece al ingeniero en gestion
empresarial, en el ambito actual, la oportunidad de contar con una herramienta de
analisis de alto valor agregado, para la toma de decisiones financieras, al interior
de las empresas, y por tanto, la oportunidad para contribuir en el area de desarrollo
profesional financiero, moderna, de alto nivel técnico y con un futuro en expansion
en el sistema financiero.

La asignatura de gestién de riesgos financieros aporta al perfil de egreso del
Ingeniero en Gestion empresarial en los puntos siguientes:

En el apartado once “Analizar e interpretar la informacion financiera para detectar
oportunidades de mejora e inversion en un mundo global, que incidan en la
rentabilidad del negocio”, se dara cuenta el estudiante de la utilidad de la
informacion financiera que proporcionan las instituciones financieras para su
analisis y obtencion de informacion para la toma de decisiones.

En el apartado dieciséis “Analizar e interpretar la economia global para facilitar la
toma de decisiones en la organizacion”, Darse una idea de los comportamientos de
los mercados para aventurarte en una posible inversién en determinados activos
financieros.

En términos generales, la administracion de riesgos ayuda a considerar, en forma
sistematica, los impactos negativos de sucesos impredecibles e imponderables que
pueden afectar la rentabilidad de los activos financieros de las organizaciones.

Intencion didactica

' Sistema de Asignacion y Transferencia de Créditos Académicos.
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La asignatura esta estructurada en tres temas, mismas que se comentan a
continuacion:

En el primer tema, la intencidn es que el estudiante domine el calculo del costo de
capital e identifique plenamente la estructura financiera de la empresa, pueda
calcular el coeficiente beta para medir el imparto del riesgo de la empresa con
relacion al mercado y el crédito mercantil como un posible sustituto del coeficiente
beta en la determinacién de una tasa de rentabilidad. También calculara el Capital
Asset Pricing Mode con ayuda del coeficiente beta y sin el coeficiente beta, y lo
complementara don el calculo del Weighted Average Costo of Capital, con sus
variantes en cuanto a la naturaleza de la informacion. Disenara hojas de calculo
que le permitan la determinacién rapida para favorecer la toma de decisiones en la
empresa, y delimitara una postura acerca del manejo de la estructura de capital en
la empresa.

En el segundo tema, se busca que el estudiante se familiarice con la informacion
financiera que nos proporcionan los mercados bursatiles, en cuanto a acciones,
metales y materias primas como el petroleo, de igual manera acercarnos a la
informacion de estados financieros de empresas bursatiles. Posteriormente
conocera los conceptos de portafolios de inversion y la diversificaciéon de
inversiones, para que el alumno pueda organizar la informacion financiera y
empezar a realizar los calculos estadisticos que le permitiran la toma de decisiones.
Es importante mencionar que dentro de los calculos estadisticos se habla de
margenes de rentabilidad, organizacion por intervalos, media ponderada,
probabilidad de que suceda un escenario, esperanza matematica, desviacion
estandar. Todo ello con la finalidad de construir una tabla de decision que es la
base para la administracion de riesgos financieros y plasmarlo en un modelo de
EXCEL que refleje la distribucidn de la curva normal.

En el tercer tema se introducen los conceptos basicos de la administracion de
riesgos pasando de lo general, puntualizando el concepto de riesgo e
incertidumbre, a lo particular; haciendo énfasis en los riesgos financieros. Se
definiran las etapas del proceso de administracion de riesgos y los costos y
beneficios de su administracion. Se proporciona un panorama general de las
herramientas de analisis mas utilizadas para la toma de decisiones en
administracién de riesgos. Se identificaran algunos conceptos y métodos técnicos
gue se emplean en la toma de decisiones dentro del proceso de administracion de
riesgos, resaltando sus ventajas y desventajas, Se determina la esperanza
matematica y la volatilidad de un inversion en el mercado de dinero y capitales o
de acciones, posteriormente se traslada la informacién a una curva de distribucion
normal para determinar el comentario maestro de la inversién, y asi poder comparar
con otras opciones y tomar la mejor decisién. Se consideran algunas variantes
inversiones sin probabilidad solo con la tasa de rendimiento, inversiones con
probabilidad y con flujos de utilidades, inversiones con flujos de utilidades con
probabilidad y con inversion inicial, identificar la eversion al riesgo y calcular el
coeficiente de certeza para eficientar la toma de decisiones.
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3. Participantes en el diseio y seguimiento curricular del programa
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4. Competencia(s) a desarrollar

Competencia(s) especifica(s) de la asignatura

Dominar los algoritmos de la administracién de riesgos financieros, y el costo de
capital, con la finalidad de que la toma de decisiones se haga de manera oportuna,
en beneficio de las organizaciones.

5. Competencias previas

Analiza funciones de una y varias variables.

Entiende el concepto de funciones de probabilidad y el de incertidumbre
asociada a un fenédmeno dado.

Domina y aplica herramientas de estadistica basica.
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Utiliza Excel

Entiende y domina el valor del dinero a través del tiempo y la frecuencia de
capitalizacién de interés.

Identifica las férmulas de los margenes de ganancias y de las tasas de
rendimiento, asi como métodos de evaluacion y seleccidn de alternativas
de inversion.

Conoce las formulas que generan las anualidades.

Conoce la informacién financiera basica de las organizaciones.
Identifica las partidas contables en los rubros a los que pertenece.
Aplica técnicas de analisis de estados financieros.

Capacidad de analisis y sintesis

Capacidad de organizar y planificar.

Comunicacion oral y escrita.

Solucién de problemas.

Toma de decisiones.

Trabajo en equipo.

Apreciacién de la diversidad y multicultural.

Capacidad de generar nuevas ideas.

6. Temario

No.

Temas Subtemas

Estructura de capital. 1. Estructura de capital.

2. Fuentes de financiamiento.

1.3 Coeficiente Beta.

1.4 Determinacion de CAPM

1.5 Determinacion del crédito mercantil.
1.6 Determinacion del CAPM con
coeficiente beta.

1.7 Determinacion del WACC.

1.8 Diferentes concepciones cauteloso,
normal, especulador en la
administracion de la estructura de
capital

1.9 Modelo de EXCEL, para la
determinacion del costo de capital.

Portafolios de inversion. 2.1 Portafolio de inversion.

2.2 Diversificacion de las inversiones.
2.3 Busqueda de informacién financiera
para orientar la toma de decisiones, en
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diferentes mercados, acciones, metales,
commodity.

2.4 Organizacién de la informacion
financiera para orientar la toma de
decisiones.

2.5 Determinacion de los margenes de
ganancia.

2.6 Segmentar la informacion financiera.
2.7 Determinacion de la media
ponderada.

2.8 Determinacion de la probabilidad de
cada segmento.

2.9 Determinacién de la tabla de
informacion basica para la
administracion de riesgos.

2.10 Determinacion de la esperanza
matematica.

2.11 Determinacion de la desviacion
estandar.

2.12 Modelo de Excel para la toma de
decisiones aplicando la informaciéon a una
curva de distribucion normal.

Gestion de riesgos financieros

3.1 Concepto de incertidumbre y riesgo.
3.2 Riesgo sistémico y riesgo no
sistémico.

3.3 Valor esperado.

3.4 Volatilidad.

3.5 Inversiones con probabilidad y tasa
de rendimiento.

3.6 Inversiones solo con tasa de
rendimiento.

3.7 Inversiones con flujo de utilidades
probabilidad e inversion.

3.8 Aversion al riesgo.

3.9 Coeficiente de certeza.

3.10 Modelo de EXCEL para la toma de
decisiones en una curva de distribucién
normal.

Cobertura de riesgos financieros

4 1 Instrumentos Financieros Derivados
4.2 Clasificacion

4.1.1 Opciones

4 1.2 Futuros
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4.1.3 Swaps
4.3 Cobertura de riesgos financieros.
4.4 Mercado Mexicano de Derivados.

7. Actividades de aprendizaje de los temas

Estructura de capital.

Competencias

Actividades de aprendizaje

Especifica(s): Domina los calculos de la
determinacion del Capital Asset Pricing
Model y del Weighted Average Costo of
Capital, para identificar la tasa que
requiere la organizacion en sus nuevos
proyectos de inversién y/o de operacion.

Genéricas: Capacidad de analisis y
sintesis, capacidad de organizar y
planificar, comunicacioén oral y escrita,
solucibn de problemas, toma de
decisiones, trabajo en equipo,
habilidades basicas en el manejo de
computadora.

¢ Investigar la importancia que tiene la

estructura  financiera de una
empresa.

e Realizar exposiciones de |la
estructura  financiera de una
empresa y del costo de capital.

e Realizar ejercicios practicos

propuestos por el docente de Capital
Asset Pricing Model y del Weighted
Average Costo of Capital,.

e Proponer por el docente casos
practicos en Excel, en donde se
aplique la toma de decisiones de los
modelos Capital Asset Pricing Model
y del Weighted Average Costo of
Capital

Portafolio d

e inversion.

Competencias

Actividades de aprendizaje

Especifica(s): Identifica los diferentes
tipos de inversiones que la organizacién.
Organiza la informaciéon para que sea
susceptible a ser trabajada.

Aplica técnicas estadisticas para
sintetizar la informacion y que se
propicie la toma de decisiones.

Genéricas: Capacidad de analisis y sintesis,
capacidad de organizar y planificar,
comunicaciéon oral y escrita, solucion de
problemas, toma de decisiones, trabajo en
equipo, habilidades basicas en el manejo de
computadora.

e Investigar los diferentes mercados

en donde se puedan realizar
inversiones, asi como las distintas
formas para diversificar una
inversion.

e Realizar exposiciones de la manera
de organizar la informacion para
asimilarla y sintetizarla.

e Realizar ejercicios practicos
propuestos por el docente, sobre los
modelos estadisticos para sintetizar

la informacion y general tablas
decision.
e Proponer por el docente casos

practicos en EXCEL para orientar la
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toma de decisiones, con tablas de
informacion de activos financieros.

Gestidn de riesgos financieros.

Competencias

Actividades de aprendizaje

Especifica(s): Domina los procesos de la
administracién de riesgos financieros,
para orientar la oportuna toma de
decisiones de las organizaciones.

Genéricas: Capacidad de andlisis y
sintesis, capacidad de organizar y
planificar, comunicacién oral y escrita,
solucion de problemas, toma de
decisiones, trabajo en equipo,
habilidades basicas en el manejo de
computadora

Investigar el coeficiente beta y el
crédito mercantil.

Realizar exposiciones del teorema
de Bayes.

Realizar ejercicios practicos
propuestos por el docente de
administracion de riesgos.

Proponer por el docente casos
practicos en EXCEL, en donde se
utilice la administracion de riesgos
financieros y nos conduzca a la
oportuna toma de decisiones.

Cobertura de Rie

sgos Financieros

Competencias

Actividades de aprendizaje

Especifica(s): Identifica y elige las
mejores alternativas para cubrir los
diferentes riesgos financieros a los que
se encuentran expuestos las
organizaciones, para orientar la
oportuna toma de decisiones.

Genéricas: Capacidad de analisis vy
sintesis, capacidad de organizar y
planificar, comunicacién oral y escrita,
solucion de problemas, toma de
decisiones, trabajo en equipo,
habilidades basicas en el manejo de
computadora.

Investigar como  surgen los
Instrumentos Financieros Derivados
Estudiar y analizar la clasificacion de

los Instrumentos Financieros
Derivados.
e Realizar ejercicios practicos

propuestos por el docente para la
cobertura de riesgos mediante los
distintos instrumentos financieros
derivados.

Proponer por docente casos
practicos en plataformas de
simulacion de cobertura de riesgos,
en donde se utilice la administracion

el

de riesgos financieros y nos
conduzca a la oportuna toma de
decisiones

8. Practica(s)

Resolucién de casos practicos para determinar el costo de capital.
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Resolucién de ejercicios para medir el riesgo de un portafolio de inversion.
Resolver ejercicios para determinar las decisiones financieras mas viables.
Exposicion de resultados en plenarias.

Uso de simuladores financieros.

9. Proyecto de asignatura

Realizar investigaciones del contenido tedrico del tema, y fortalecerlo con
diferentes casos practicos en los cuales se favorezca la toma de decisiones en
beneficio de la empresa.

Fundamentacion: Llevar a cabo un diagnéstico grupal para repasar aquellos temas
en los cuales los alumnos presentan mayor dificultad.

Planeacion: Con base en el diagnéstico, planificar el proceso del disefio de un
modelo basado en proyectos integrales con todos los elementos que conlleva el
mismo.

Ejecucidn: Realizar ejercicios practicos tomados de libros y de datos de empresas
que los alumnos investiguen.

Evaluacion: En todo momento se procede a revision de lo realizado por los alumnos

con la respectiva retroalimentacion, resaltando aspectos positivos y con las
respectivas recomendaciones en las areas de oportunidad detectadas.
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10. Evaluaciéon por competencias

La evaluacion sera a través de los cuatro ambitos de evidencia: producto,
conocimiento, actitud y desempefio, dentro ademas debe ser continua y cotidiana
por lo que se debe considerar el desempefo en cada una de las actividades de
aprendizaje, haciendo especial énfasis en:

Practicas realizadas, de los diferentes temas de estudio,

Examenes escritos para comprobar el manejo de aspectos tedricos y declarativos.
Resolucién de casos practicos.

Informacién obtenida durante las investigaciones

Elaboracion de casos practicos.
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